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T3 2026: POURSUVUITE DE LA DYNAMIQUE DE
CROISSANCE DE LA BANQUE COMMERCIALE

FAITS MARQUANTS

e La dynamique de croissance affichée depuis le début de I'année se poursuit au courant du 3°™ trimestre 2026 avec
une performance plus forte qu’attendue des différents indicateurs financiers sur 12 mois, notamment en termes de
production de crédits et de collecte de dépbts.

e ’année 2026 est marquée d’une part par une forte croissance de I’économie marocaine mais aussi par un contexte
international défavorable, sous I'effet des tensions géopolitiques au Moyen-Orient, avec des répercussions sur les
marchés boursier et obligataire marocains.

Encours crédits : +18%

Crédits clientele* L’encours de crédits s’établit a 20,6 milliards de DH au 30 septembre 2026, et enregistre

une croissance de 18% sur 12 mois, soit une production nette de 3,2 milliards de DH, tirée

+1 8% essentiellement par le segment « Entreprises ».
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17 445 Encours depéts : +22%
Les dépots de la clientele ont cru de 22% en 12 mois, soit une collecte nette de
3,9 milliards de DH, pour s’établir a fin septembre 2026 a 22,1 milliards de DH. Les dépots
non rémunérés représentent plus de 50% de I’ensemble des dépots.
PNB a caractere récurrent : 846 MDH (+19%)
CFG Bank poursuit sa croissance rapide dans les métiers de banque commerciale et de
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X . gestion de I’épargne, avec un PNB récurrent en hausse de +19% par rapport a la méme
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période en 2025.

Dépobts clients** Ce PNB se décompose comme suit :

« La marge d’intérét s’établit a 482 MDH (+28%), essentiellement tirée par la hausse des
+22% encours et I’'amélioration de la marge nette d’intérét.

22 127 * Les commissions atteignent 364 MDH (+9%), et comprennent tant les commissions
18 189 bancaires que celles des métiers de gestion d’actifs.
PNB marchés financiers : 130 MDH (-34%)
Le PNB a caractere moins prévisible (intermédiation boursiére, trading obligataire et
actions, corporate finance) atteint 130 MDH (-34%), impacté par des marchés actions et
obligations moins porteurs. La comparaison avec I’an dernier est défavorable compte tenu

du niveau exceptionnel du PNB marchés financiers enregistré en 2025.
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PNB consolidé: 976 MDH (+7%)
Le PNB consolidé s’établit a 976 MDH, en hausse de 7% par rapport a I’année précédente.

PNB consolidé Pour le seul\3éme trimestre 2026, le PNB s’établit a 342 MDH, en hausse de +11% par

rapport au 3*™ trimestre 2025.
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198 130 Le Résultat Brut d’exploitation progresse a un rythme plus soutenu que le PNB pour
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atteindre 555 MDH (+16%) a fin septembre 2026, grace a la bonne maitrise des charges.
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Sept-25 Sept-26 La bonne performance affichée au cours du 3*™ trimestre 2026 permet de confirmer notre

PNB récurrent
376
guidance annuelle et notre feuille de route a moyen terme.

B Brokerage, trading (obligataire & actions),
corporate finance

En 2026, les résultats devraient dépasser les objectifs initiaux de la feuille de route :
I Commissions (bancaires, change, asset ¢ PNB récurrent: environ +25%

- mgp;gzmgtré?ssa e Ty ¢ PNB global: environ +5% (niveau exceptionnel du PNB marchés en 2025)

* RNPG: environ +15% (taux effectif IS+CSS passe de 33% en 2025 a 40% en 2026).
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